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CAILXA Assct

Comentario do Gestor

Em dezembro, teremos reunides de politica
monetdria nos principais bancos centrais do mundo
desenvolvido (FED, BCE, BoE e BoJ) em um momento
marcado pela heterogeneidade nos respectivos
cenarios, com sinalizagdes e riscos distintos
impactando a dinamica dos juros em cada regiao.

Nos EUA, o contexto de arrefecimento da inflacdo
segue marcado por riscos altistas decorrentes de
uma atividade ainda intensa, enquanto na Zona do
Euro, os sinais parecem indicar um crescimento
persistentemente mais baixo e precos mais
controlados. Ja o Reino Unido e o Japdo seguem com
um quadro de crescimento modesto e inflagao
elevada para os seus padrdes histdricos, de forma
que ambos os BC’s deverdo continuar com uma
postura dependente de dados.

A decisdo de politica monetaria do Federal Reserve
(FED) (18/12) devera ser o evento mais relevante do
més, especialmente por causa da atualizagdo do
relatério de projecGes da instituicdo, que trard uma
perspectiva para evolucdo do cendrio. Em relacdo a
decisdo do Comité de Politica Monetaria (FOMC),
mantemos nossa visao de que a FED Funds Rate
(FFR) sera cortada em 25bps para o intervalo entre
4,25% e 4,50% a.a. diante da dinamica recente dos
indicadores de mercado de trabalho e inflagdo, que
tem mostrado alguma acomodacdo. Apesar disso,
continuamos avaliando que os condicionantes
seguem indicando uma convergéncia bastante lenta
da inflacdo para o objetivo do FED, motivo pelo qual
acreditamos que apenas mais dois cortes de 25bps
devem ser realizados ao longo do 1T2025, com a
taxa atingindo o patamar de 4,0% a.a. em seu limite
superior na primeira fase do ciclo de flexibiliza¢do,
alcangando o patamar neutro (3%a.a.) apenas em
2026.

Na Zona do Euro, a divulgacdo da decisdo de politica
monetéria do BCE (12/12) é o principal evento a ser
acompanhado neste més. Apos ter iniciado o ciclo de
reducdo das taxas de juros em junho/24, as ultimas
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comunicacdes do BCE, oficiais ou em aparicoes
publicas de membros do Conselho Diretor, seguiram
indicando preocupac¢des com a dindmica negativa da
atividade que corroboram a expectativa de mais um
corte de 25bps nesta reunido. No Reino Unido, as
atencdes estardo voltadas para a decisdo do Banco
da Inglaterra (19/12), que deve manter sua taxa de
politica monetdria em 4,75% a.a.

Na China, os dados devem mostrar uma
acomodacdo do ritmo de atividade apds a
implementacdo de diversas medidas de suporte
fiscal por parte do Governo ao longo do ano.
Contudo, ainda entendemos que o crescimento
chinés seguird em tendéncia descendente nos
proximos trimestres.

No Brasil, entre os principais indicadores de inflagao,
é esperado que o IPCA de novembro desacelere com
relacdo ao més anterior, sob influéncia dos pregos
administrados (bandeira tarifaria passando de
vermelha 2 para amarela). J& os precos dos
alimentos  devem  acelerar, permanecendo
pressionados pela alta dos pregos de carnes, o que é
uma pressdao também para alimentacdo fora do
domicilio, em servicos. Nesse contexto, esperamos
que a variagdo do IPCA (10/12) desacelere, com o
indice acumulando alta de 4,87% em 12 meses (ante
4,76% do més anterior). Assim, a inflacdo em 12
meses deve acelerar pelo terceiro més consecutivo,
0 que é um motivo de preocupagdo para o Banco
Central. Nos indices gerais, também é esperada uma
desaceleracao.

Por fim, no ambito da politica monetaria, o Copom
redne-se no proximo dia 11/12 para definicdo da
taxa Selic. Espera-se uma nova elevacdo da taxa
basica de juros, de 11,25% para 12,00% ao ano.
Como sinalizado pelo Comité de Politica Monetaria,
o ritmo de ajustes e a magnitude total do ciclo
iniciado na ultima reunido estavam condicionados
aos dados, que claramente mostraram um cendrio
mais desafiador, justificando a elevacao do ritmo de
altas, de 50 para 75 pontos base.
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devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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O CAIXA FOF SMART LONG BIAS é um fundo de
investimento multimercado que aloca em cotas de
fundos que buscam retornos compativeis com o
mercado de renda variavel, podendo atuar tanto no
mercado local como offshore, através de uma
carteira majoritariamente comprada (a favor da
alta) em ativos de renda variavel, mas com
flexibilidade para manter posicGes vendidas (a favor
da queda), tanto para alavancar retornos quanto
para proteger o portfdlio.

O foco da estratégia é manter exposicao liquida
positiva (viés comprado), com um percentual que
normalmente oscila entre 30% a 80% e utilizar essa
exposicdo liquida direcional flexivel para obter
consisténcia nos retornos de longo prazo,
capturando em grande parte os momentos de alta e
amortecendo as quedas mais intensas da bolsa.

Apesar de estar preponderantemente exposto aos
ativos de renda varidvel, a estratégia possui
liberdade para atuar em diversos mercados, como
juros, cambio e commodities. Vale destacar que
devido a concentragdo majoritaria no mercado de
renda varidvel, o veiculo possui tributacdo de
fundos classificados como ag¢des, ou seja, apenas
15% sobre a rentabilidade e sem come-cotas.

No més de novembro de 2024 o fundo obteve
retorno de -1,68%, resultado superior ao indice de
mercado Ibovespa, que finalizou o mesmo periodo
com retorno de -3,12%, enquanto o benchmark do
fundo (IPCA + Yield do IMA-B) obteve desempenho
de 0,61%.

No que tange a carteira do CAIXA FOF SMART LONG
BIAS, durante o més de novembro ndo ocorreram
alteragGes relevantes nas posigoes.

Com relagdo a performance do més, o fundo da
WHG teve o principal desempenho positivo, com
retorno de 12,5%, tendo como principais
contribuicdes os setores de Financials (Estados
Unidos), long and short no setor de commodities
(gas natural x petrdleo), posicdo em empresas
mineradoras de criptomoedas, consumo e posi¢ées
short em China/Emergentes e Europa.

Por outro lado, o destaque negativo de retorno no
periodo foi o veiculo da gestora Moat (-5,88%),
sendo que as principais contribuicdes negativas
foram as posi¢cdes nos setores de utilities, consumo
ciclico, transportes, salide e construcao civil.

Composigdo - Carteira (%)
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RAZOES PARA INVESTIR

O gestor seleciosa cirteriosamente os
melhores gestores do mercado com
produto Long Bias para composicdo
de carteira diversificada

Nesta estratégia o fundo busca
acompanhar o desempenho da bolsa
mas também pode manter posicSes
que se beneficiam com queda de
preco dos ativos para reduzir risco

CAIXA

Nov/2024

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Buscar retornos por meio de aplicagdo em cotas de fundos que apliguem em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional

CLASSIFICACAO DE RISCO
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20
@ Fundo
® IBOV
175
15
12,5
10
7.5
5
2,5
0
-2,5
-5
Jul/2023  Ago/2023 Set/2023 Qut/2023 OQut/2023Nov/2023 Dez/2023)an/2024 Fev/2024 Fev/2024 Mar/2024 Abr/2024 Mai/2024 Jun/2024 Jul/2024 Jul/2024  Ago/2024 Set/2024 Qut/2024 Nov/2024 Nov/2024
RENTABILIDADE (%)
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2024 06 m 2,27 94,1
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%CDI 629,7 - - - 9082 5081 157,17 157,

MERCADO DE ATUACAO

ATUA NAO ATUA

CNPJ:

Gestao:
Administrador:
Classificacdo Anbima:
Tributacdo:

CAIXA DTVM

Cota Utilizada: Fechamento
Inicio do Fundo: 18/07/2023
Taxa de Administracdo: 1%

Taxa de Administragdo (Maxima): N&o ha

Taxa de Performance:

Publico-Alvo:

51.408.950/0001-90

Caixa Economica Federal
Multimercados Livre
Aliquota de 15%

20% do que excede 100% do IPCA + Yield do
IMAB

O FUNDO destina-se a receber investimentos

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data da Carteira: 05/2024

Renda Variavel 54,1%

Compromissada 11,8%

Titulos Publicos

10,7%

Crédito Privado I1,3’/o
Caixa 0,1%

Derivativos  0,1%

outros 24,5%
v

0%

5%
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CARACTERISTICAS

Aplicacdo Inicial:

Saldo Minimo:
Resgate Minimo:
Aplicacdo (déb./conv.):
Resgate (conv./créd.):
Horério limite:
Volatilidade (12m):
Patrimdnio Liquido em 29/11/2024:
PL Médio de 12 meses:
Classificacdo de Risco:

Escala de Influéncia ASG:

e Fundos de Investimento administrados pela

d
ADMINISTRADO

RA, pessoas fisicas e juridicas,

residentes, domiciliados ou com sedé no

Brasil, a critério da ADMI

NISTRADORA,

investidores qualificados.

PATRIMONIO LIQUIDO (inicio)

08/23

10/23 12/23 02/24  04/24 06/24 08/24 10/24 12/24

R$ 0,01

R$ 0,01

R$ 0,01

D+0/ D+1

D+24 / D+26

nd

11,08%

R$ 12.716.044,96
R$ 18.128.613,05
Moderado

N&o se aplica

Autorregulacao

ANBIMA

Distribuigdo de Produtos
de Investimento

Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.

Material de Divulgagdo. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informagdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito -
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica de investimentos que busca originar
beneficios ambientais, sociais ou de governanca. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e ndo parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentacao
apresentadas s&o validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no enderego
www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia
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